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e Mezirocni rast cen pramyslovych vyrobcl v dubnu nejrychlejsi od listopadu 2011

« CNB si nemGze dovolit ignorovat aktudlni inflaci, ackoliv primarné s inflaci cili na horizont

ménové politiky

Koruna se v(ci euru v tomto tydnu pohybovala
tzv. do strany, a to primarné v rozmezi 25,40 —
25,55 CZK/EUR. Efekt kvétnového zasedani
bankovni rady Ceské narodni banky (CNB) zacal
pozvolna vyprchavat. Rovnéz dalsi rlst trznich
urokovych sazeb nebyl vtomto tydnu jiZ
zdaleka tak rychly jako v minulém tydnu. Na
aprecia¢nim trendu koruny se vsak nic neméni,
ackoliv docasnou korekci ceské mény na slabsi
urovné (25,80 CZK/EUR) samoziejmé vyloucit
nelze.

Vtomto tydnu Eurostat zvefejnil dubnovy
vyvoj spotrebitelské inflace vzemich EU a
letmy pohled na zemé s nejrychlejsim
mezirocnim rdstem cen jasné ukazuje, Ze
nejvyraznéjsi inflacni tlaky se jednoznacné
kumuluji ve stfedoevropském regionu. Zaroven
nemiZe byt pochyb o tom, Ze razantné
zrychluje inflace na pocatku vyrobniho fetézce
a Cast této inflace se nasledné promita i do
vysledné inflace pro spotfebitele. Konkrétné
v dubnu vzrostly ceny primyslovych vyrobct o
0,8 % m/m a v meziro¢nim srovnani dynamika
zrychlila na 4,6 %, coZ je nejvyssi hodnota od
listopadu 2011. Pokracoval velmi rychly rast
cen v odvétvich navazanych na cenu ropy jako
je chemicky pramysl. Dale silné rostly i ceny
obecnych kovl a ceny energii. Ve zatim
nasvédcuje tomu, Ze rychly rdst cen mezi
prdmyslovymi vyrobci bude pokracovat i
v nejblizSich mésicich.

Za pozornost stala vtomto tydnu slova c¢lena
bankovni rady CNB A. Michla, ktery by osobné
se zvySovanim urokovych sazeb vyckal do doby,
neZ bude pandemie Covidul9 pod kontrolou.
Na jednu stranu je tento pfistup logicky. Na
strané druhé je vsak nutné dodat, Ze ¢ekani na

dobu, kdy bude pandemie pIné pod kontrolou
mbze trvat jesté dlouho a CNB zaroven
potiebuje fesit i aktualni stav véci jako je
napt. zrychlujici spotrebitelska inflace. CNB
sice primdrné ciluje inflaci na horizontu
ménové politiky, coZ je obdobi 12-18 mésicli
od soucasnosti, ale s ohledem na ukotvenost
inflacnich ocekavani nemuize uplné ignorovat
ani aktualni vyvoj inflace. Zaroven se v
bankovni radé po kvétnovém zasedani
vykrystalizovaly hlasy pro co mozna nejrychlejsi
zvySovani sazeb (M. Mora, T. Holub, V. Benda),
zatimco A. Michl by se zvySovanim sazeb radéji
poseckal.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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