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* AZ prekvapivé silna Cisla z domaci ekonomiky v tomto tydnu
e Koruna viéi euru i americkému dolaru na nékolikamésiénich maximech

Tento tyden pfinesl fadu cerstvych statistik scénarem. Kumulace protiinflacnich rizik
z domaci ekonomiky, které vesmés pozitivné z vnéjsiho prostredi je vSak podle mé silnym
prekvapily. Priimyslu se v listopadu dafilo, a to argumentem, aby CNB nasledné po unoru
predevsim diky vyrobé motorovych vozidel. s dalSim zvySovdnim sazeb nijak nepospichala.

Jednoznacné kladné Ize hodnotit i pokracujici

rast novych zakazek (5,3 % r/r), coz kontrastuje Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

s listopadovym poklesem zakazek v Némecku.

Zpomaleni se vSak prlmyslova produkce v 25,70

nadchazejicich mésicich preci jen nevyhne, coz ;2’22 r’\f\\l‘\«r-—t\‘

celkem jasné signalizuji predstihova data 25'55 Wj M/

z Ceska (PMI) i z eurozény a ostatné i tvrdd data 25'50 J '

zNémecka. Netekané wysoky pFebytek 25 45 "

obchodni bilance (20,2 mld. korun) rovnéi s &4 & & & g ¢&
pfijemné prekvapil, kdyz hlavni roli vtomto L 5 8 2 g o 9
sméru sehral vyvoz automobil. Solidni byla i

listopadova ¢isla z maloobchodu (5,0 % r/r), Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu

kterd jsou odrazem silného pracovniho trhu

s velmi nizkou nezaméstnanosti. V prosinci sice 2250

podil nezaméstnanych osob vzrostl na 3,1 %, 52 40 L

coz vsak plné pripadda na vrub negativni ’ 1 ,/l r\"‘v"

sezénnosti v zavéru roku. 22,30 N |\

) 22,20 \\_\",."""\,W
CNB zlstava na zacatku leto$niho roku témér 22,10

az v bohorovném klidu. Prosincova inflace s 2 % p= pa pa pa p= p=
se sice nachazela o 0,5procentniho bodu pro 5 % 3 S b o

prognézu CNB, aviak diivodem této odchylky
byly primarné nizsi ceny potravin a pohonnych .
hmot. Jadrova inflace se naopak nachazela nad 14:00 SEC, 111, 2019
prognézou CNB, kdy? silné doméci inflaéni tlaky
jsou vidét i na meziro¢né rychlém rlstu cen
sluzeb. Podle guvernéra CNB J. Rusnoka je
velmi pravdépodobné, Ze hlavni Urokova sazba
letos prekro¢i 2 %, coz by indikovalo dvoji
zvySeni sazeb a posun hlavni sazby,
dvoutydenni repo, na 2,25 %. ZvySeni sazeb

vunoru tak i naddle zistava zakladnim
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