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* Posilovani koruny viéi euru pokracovalo a ve druhé poloviné tydne se jiz obchodovalo lehce pod

hladinou 25,50 CZK/EUR

e Spotiebitelska inflace v dubnu vyrazné zrychlila a v meziro€nim srovnani zamirila nad 3 %

Koruna si vicéi euru dokazala vtomto tydnu
pfispat dalsi zisky a zamifit pod hladinu 25,50
CZK/EUR (nejsilné&jsi urovné koruny od loriského
bfezna). Posilovani koruny navic nemusi byt
konec ani ve druhé poloviné kvétna.

Obavy z rychlého ristu spotrebitelské inflace ve
vyspélém svété nabiraji na sile. Kombinace velmi
expanzivni monetarni a fiskalni  politiky
v poslednim roce davala tusit, Ze vyvoj inflace
bude tentokrate trochu jiny neZ po posledni
hluboké hospodarské recesi v roce 2009. Tehdy
vyspély svét trapila predevsim dezinflace, tj. nizky
rist spotrebitelskych cen pod inflacnim cilem
centrdlnich bank. Inflaéni vyvoj v poslednich
mésicich naopak naznacuje pomérné prudké
vzedmuti inflacnich tlak(. Pokud se podivame do
stredoevropského  regionu, tak vdubnu
meziro¢ni rlst spotrebitelskych cen ve vsech
zemich zrychlil—v CR (3,1 % r/r), v Madarsku (5,1
% r/r) a v Polsku (4,3 % r/r). V CR s uvolfiovanim
protiepidemickych opatteni a oteviranim sluzeb
navic vkombinaci se zadrzenymi Usporami
domacnosti v poslednim roce (364 mld. korun
podle spolec¢nosti CRIF) je navic slusna Sance, Ze
se cenové tlaky budou stupnovat i v sektoru
sluZzeb. Z pohledu vyvoje inflace tak dale roste
pravdépodobnost toho, e bankovni rada Ceské
narodni banky (CNB) zaéne co nevidét zvy$ovat
urokové sazby.

Konkrétné v CR v dubnu spottebitelské ceny v
dubnu oproti bfeznu vzrostly o 0,5 % a
v meziro¢nim srovnani na 3,1 % z bfeznovych 2,3
%. S vyraznéjSim zrychlenim inflace se v dubnu
pocitalo, ale to, Ze v mezirocnim srovnani inflace
zamifi nad 3 %, pfeci jen ne. Za rychlejSim
mezimésicnim nardstem spotrebitelskych cen
stdla kombinace faktor(l. Dale zdrazovaly
pohonné hmoty, coZ se odrazilo do narlstu cen

voddilu doprava. Podle predpokladl dale

zdrazily tabakové vyrobky a alkohol. Zdrazovalo
se i v oddilech bytového vybaveni a zatizeni pro
domadcnost a rovnéz v oddilu bydleni. Pfekvapivy
byl naopak mezimési¢ni rlist cen potravin, a to
predevsim kvili dvoucifernému nardstu cen u
zeleniny.

Za meziro¢nim rlistem spotiebitelské inflace staly
v dubnu vyrazné drazsi pohonné hmoty (rlst o
16,3 %!), kdyZz oddil doprava pfispival krlstu
inflace témér z jedné tretiny. Dvodem je velmi
nizkd srovndvaci zdkladna zlonského dubna.
Vyrazny pfispévek do inflace si v dubnu ptipsal i
oddil alkoholické napoje a tabak. Zdrazovaly i
sluzby, at jiz v oddilu rekreace a kultura ¢i ve
stravovani a ubytovani. Mezirocné naopak mirné
zlevnily potraviny. Jadrova slozka inflace v dubnu
zrychlila na 3,4 %. V nejblizSich mésicich je
pravdépodobné, Ze se mezirocni inflace bude i
nadale pohybovat na hrané 3 %. S otaznikem
bude od kvétna jiz vySe zmifovany vyvoj cen
nékterych sluzeb a zboZi po vyznamném uvolnéni
protiepidemickych opatreni.
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