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« Bankovni rada CNB jiz zfetelné avizuje zvy$ovani urokovych sazeb ve druhé poloviné leto$niho

roku

* Velmi solidni bfeznova cisla z pridmyslu a zahrani¢niho obchodu

Koruna v(ci euru na zacatku kvétna posilila tésné
pod hladinu 25,70 CZK/EUR. K ziskim koruné
vyznamné pomohla CNB.

Hlavni makroekonomickou udalosti tohoto tydne
bylo ¢tvrteéni zaseddni bankovni rady CNB, které
dalo celkem jasnou odpovéd, zda budou centralni
bankéfi letos Urokové sazby zvySovat. Podle
guvernéra J. Rusnoka je nyni témér stoprocentni,
Ze bankovni rada do konce letosniho roku
pristoupi ke zvyseni Urokovych sazeb. Na jedné
strané tomu pomaha optimistictéjsi hospodarsky
vyhled, na strané druhé potom zrychlujici
spotrebitelska inflace. Situace je zaroven jasnéjsi
i z pohledu dal$iho vyvoje pandemie Covidul9. J.
Rusnok sice nevyloucil moznost, Zze k prvnimu
zvySeni sazeb dojde jiz v éervnu. Osobné se vSak
domnivam, Ze na prvni zvyseni sazeb si budeme
muset pockat az na srpnové zasedani, na kterém
bude mit bankovni rada k dispozici novou
makroekonomickou prognézu. A nasledné dalsi
zvySeni sazeb probéhne v listopadu. Celkové
tedy letos ocekavam dvoji zvyseni hlavni urokové
sazby ze soucasnych 0,25 % na 0,75 %, tj. v
souhrnu o 0,50procentniho bodu.

CNB zaroveh predstavila hlavni zévéry nové
makroekonomické progndzy. Nejvétsi prekvapeni
se koncentruje do vyhledu na letosni rdst domaci
ekonomiky. CNB pro letosek po¢itd s riistem HDP
pouze o 1,2 % (v unorové progndze +2,2 %), coz
je nejpesimistictéjsi progndza ze vsech finan¢nich
instituci. J. Rusnok to vysvétlil tak, Ze za nizSim
odhadem HDP stoji mimo jiné pomalejsi Ustup
pandemie. CNB v nové progndze zarovef
vyraznéji zvysila vyhled na letosni rdst
spotiebitelské inflace na 2,7 %, coz se viceméné
ocekavalo. Dalsim sdélenim je, Ze bankovni rada
bude v nadchazejicich ¢tvrtletich vice reflektovat
vyhled na trZni Grokové sazby (3M PRIBOR), co? je
konzistentni s tim, jak J. Rusnok signalizoval
zvy3ovani sazeb ze strany CNB. Vyhled na kurz

koruny k euru vyznamnéjsSich zmén nedoznal
(prGmérny kurz pro letosni rok na 25,70
CZK/EUR).

Cerstvé statistiky z domaci ekonomiky dopadly
vesmés pozitivné. Prekvapil pfredevsim silny rst
bfeznového priimyslu, a to jak samotna vyroba,
tak i nové zakazky. Propojenou nddobou
s priimyslem je zahranic¢ni obchod se zboZim, kde
vyrazné zrychlila mezimési¢ni dynamika exportu i
importu a velmi slusny byl i prebytek obchodni
bilance. Zatimco po vétsi ¢ast loriského roku
pomahala levnd ropa kvyssim prebytkiim
obchodni bilance, tak v breznu a v dalsich
mésicich bude drazsi ropa plsobit opacnym
smérem. Pozitiva lze vidét i v pripadé
stavebnictvi, a to jak z pohledu mezimési¢niho
rGstu, tak i novych zakazek. Slabsi, oproti
oCekavanim, byl bfeznovy maloobchod. Na
pracovnim trhu doSlo vdubnu kmirnému
poklesu podilu nezaméstnanych osob.
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