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eV pfistim tydnu budou zvefejnéna prvni tvrda Cisla zdomaci ekonomiky za bifezen

Vv

« Zasedani bankovni rady CNB v pFistim tydnu pfinese dalsi snizeni urokovych sazeb

Na domaci makroekonomické statistiky byl zavazek s poradovym Cislem 2 -
tento tyden chudy. O poznani zajimavéjsi bude pravdépodobnéjsi scénar nez zaporné urokové
pfisti tyden, kdy bude publikovan napt. index sazby, ale z fady dlvod(l rovnéZ problematicky.
vyrobni aktivity PMI za duben, ¢&i tvrda Za treti kvantitativni uvolfiovani v podobé
bfeznova Cisla zpramyslu a zahrani¢niho nakupu vladnich dluhopisi na sekundarnim
obchodu. O vyrazném poklesu nalady ve trhu —  nejpravdépodobnéjsi, nejméné
vyrobnim sektoru ani o prudkém propadu bolestivda moznost podpory domaci ekonomiky
primyslové produkce a exportu netreba a zaroven poskytnuti ulevy fiskalu, avsak
pochybovat. Problematickd vsak bude s rizikem uréité ztraty puncu nezavislosti CNB
interpretace téchto statistik, kdyz vlastné jak v oCich verejnosti.

v bfeznu, tak i vdubnu bude obtizné urcit —
»jsou to vlastné vzhledem k okolnostem dobra

¢i Spatna cisla?“ Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
Pristi tyden ve Ctvrtek rovnéz zaseda bankovni 27,40
rady Ceské narodni banky (CNB).
Predpoklddam, Ze bankovni rada v kvétnu 27,30 "\
opét snizi urokové sazby a to o 27,20
0,50procentniho bodu s vyjimkou diskontni Mv\
P Y 27,10 N
sazby, kterd zlstane na hodnoté 0,05 %.
Konkrétné hlavni urokova sazba, dvoutydenni 27,00
repo, tak bude snizena na 0,50 %, lombardni S S 5’: S S
sazba na 1,50 % a diskontni sazba bude < ~N Q Q R
pravdépodobné ponechana na 0,05 %. Na nulu,
respektive technickou nulu, bankovni rada
podle mé v kvétnu s hlavni sazbou neplijde, Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
protoZe si bude chtit ponechat v zéloze prostor
pro pfipadné dalsi uvolnéné ménové politiky v 25,40
nadchdazejicich mésicich.
25,20
V mezinarodnim kontextu je CNB s uvolnénim
ménové politiky a pouzivanim nestandardnich 25,00
nastroju o pékny kus pozadu, coZ je pro
nadchazejici Etvrtleti obrovska vyhoda. Po 24,80 :
sniZzeni sazeb na technickou nulu, které béhem 3 3 E,'_ 3 3
nejblizsich mésicl, pokud ne jiz nyni v kvétnu, S N X Q &

nepochybné pfijde, bude pred CNB stat otazka
kam dale. A moZnosti jsou ve zkratce tfi. Za
prvé zaporné Urokové sazby — ne, tady cesta
z mnoha dlvodl nevede. Za druhé kurzovy
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