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e Ceny pruimyslovych vyrobcl rostly v bfeznu meziroéné nejrychlejSim tempem od kvétna 2019

» Saldo hospodareni sektoru vladnich instituci v CR skonéilo v roce 2020 v relaci k HDP schodkem

ve vysi 6,2 % a zadluzeni se zvysilo na 38,1 %

Obchodovani koruny viéi euru se vtomto
tydnu drZelo pod hranici 26 CZK/EUR a ve
druhé poloviné tydne koruna posilila pod
hladinu 25,90 CZK/EUR. Podobny charakter
obchodovani Ize podle mé ocekavat i v zavéru
dubna.

Ceny pramyslovych vyrobcl v bfeznu vyrazné
zrychlily o 1,4 % m/m a o 3,3 % r/r, coi je
nejrychlejsi meziro¢ni tempo od kvétna 2019.
K tomuto vyvoji vyznamné pftispiva drazsi ropa
a na ni navazané vyrobky. Ceny obecnych kovi
a kovodélnych vyrobkl vzrostly o 8,3 % a
chemickych latek a wvyrobkd o 10,0 %.
Mezirocné vsak byly v bfeznu ceny vyssi témér
ve vSech odvétvich s vyjimkou
potravinaiského a téiebniho pramyslu.
Rostouci cenové tlaky vstupl ve vyrobé
v poslednich meésicich rovnéz signalizovaly
predstihové ukazatele (napf. PMI). Zaroven je
vSak nutné zminit, Ze zrychleni cen ve vyrobé
nemusi automaticky znamenat jednoznacny
prasak do spotrebitelské inflace, protoZe rada
firem si nemuzZe dovolit plné promitnuti rlstu
cen vstupl do koncovych vyrobkd.

Saldo hospodateni sektoru vladnich instituci
v CR skonéilo v roce 2020 v relaci k HDP
schodkem ve vysi 6,2 % (348 mld. korun) a
zadluZeni se zvySilo na 38,1 % (2 153 mld.
korun). Pohled na eurozénu ukazuje, Ze
schodek hospodafeni loni ¢inil 7,2 % a
zadluZeni vzrostlo na 98,0 %. V ramci zemi EU
ma CR po Estonsku, Lucembursku a Bulharsku
¢tvrty nejnizSi vladni dluh v EU. Vramci
stredoevropského regionu mély loni wvyssi
schodek Polsko, Madarsko i Rakousko.
Slovensko mélo stejné jako CR 6,2 % a nizsi
schodek mélo Némecko (4,2 % k HDP). Pokud
bych mél néjakou zemi uvést jako vzor, tak

jednoznacné Dansko - schodek vladniho
dluhu pouze ve vysi 1,1 % k HDP vypada jako
zfiSe sni a tato zemé je zaroven
jednoznacnou inspiraci pro to, jak zvladat
pandemii. Relativizovanim se samoziejmé
utéSovat nelze. Lorisky rok byl vSak opravdu
specificky a verejné dluhy vyrazné nabobtnaly
de facto ve vSech evropskych zemich.
Skute¢nou hrozbou pro ceské verejné finance
neni lonisky rok, ale predevsim neudrzitelnost
vefejnych financi ve stfednédobém a
dlouhodobém horizontu.

Guvernér Ceské narodni banky (CNB) J. Rusnok
prohlasil, Ze debatu v bankovni radé ohledné
zvySeni Urokovych sazeb ocekdvd aZz na
srpnovém zasedani, kdy bude mit CNB zaroven
k dispozici novou makroekonomickou
progndzu. DilezZité podle néj je pockat na nova
data a zaroven je podle néj velmi obtizné
odhadnutelné, jak rychle bude zvySovani sazeb
probihat. Toto je v podstaté i m0Qj zakladni
scéndf, kdyZz na nadchazejicich dvou
zasedanich (kvéten a cerven) ocekavam
stabilitu Urokovych sazeb a celkové vyckavaci
tén ze strany CNB.
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