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* V tomto tydnu solidni ¢isla z domaciho prtiimyslu a zahraniéniho obchodu

» V bfeznu nerychlejsi rist spotiebitelské inflace od fijna 2012

Tento tyden byl bohaty na domdci
makroekonomické statistiky. Zverejnéna byla
Unorova Cisla z primyslu, ze stavebnictvi a ze
zahrani¢niho obchodu a ktomu breznova
nezaméstnanost a spotrebitelska inflace. Celkové
tedy pomérné dost novych ukazateld, na které
mohla koruna reagovat, coz se vsak nestalo.
Reakce Ceské mény na domdci ukazatele totiz
byly minimalni, coZ lze interpretovat i tim
zpGsobem, Ze koruna v posledni dobé je a
pravdépodobné i chvili jesté bude ovliviiovdna
vice vyvojem v zahranici a celkovou naladou na
financnich trzich.

AZ prekvapivé solidni Cisla (solidni s ohledem na
pokles predstihovych indikatord vCR a
v Némecku) pfisla v Unoru z primyslu a ze
zahrani¢niho obchodu. Primyslova produkce v
Unoru rostla predevsim diky energetice, ale
kladné k rdstu prispéla i tada oddild
zpracovatelského pramyslu at jiz se jednalo o
strojirenstvi, elektrickd zafizeni ¢i ostatni
dopravni prostfedky. Na to, jaka Cisla chodi v
posledni dobé z némeckého automobilového
primyslu, je v podstaté i Unorovy pokles
produkce automobilii o 0,8 % r/r velmi slusné
Cislo. A jesté jednou kautomobilim, a to ve
vztahu k zahrani¢nimu obchodu — pravé vyssi
mezirocni prebytek obchodu s motorovymi
vozidly stal v dnoru za velmi slusné prebytkovou
obchodni bilanci. A solidni Cisla v Unoru pfrisla i ze
stavebnictvi, kdyZ meziroéné produkce diky
pozemnimu i inZenyrskému stavitelstvi vzrostla o
5,8 %. Cisla ze stavebnictvi viak trochu kazi
mezirocné nizsi pocet zahajenych staveb bytl a
zaroven nelze nezminit, Ze ani pres oZiveni ve
stavebnictvi v poslednim roce je celkovy vykon

tohoto odvétvi stale nizsi nez v predkrizovych
letech 2007 a 2008.

V meziro¢nim vyjadreni se spotiebitelska inflace
dostala v bfeznu na 3 %, coz je nejvyssi hodnota
od Fijna 2012. 3 % zaroven pro inflaci pfedstavuji
horni hranici toleranéniho pasma CNB. Bieznova
inflace se zaroven nachdzela o 0,3procentniho
bodu nad prognézou CNB s 2,7 %. Vyraznéjsi rlist
inflace v bfeznu a obecné v 1. Ctvrtleti letosniho
roku predstavuje pro CNB urcité proinflacni
riziko. Na druhé strané by bylo chybou rychlejsi
rast inflace interpretovat jako jednoznacny
argument pro CNB, aby v kvétnu zvysila urokové
sazby. Nejistota spojend s politicko-ekonomickym
vyvojem ve vnéjsim prostiedi totiz bankovni radu
CNB podle mé i ve 2. &tvrtleti donuti se sazbami
nehybat. A jeSté na zadvér k vyvoji na pracovnimu
trhu — podil nezaméstnanych osob v brfeznu
s ohledem na pozitivni sezénnost poklesl na 3,0
%.
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