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e Vyvoj statniho rozpoctu v 1. ctvrtleti — rekordni schodek ve vysi 44,7 mld. korun

¢ Koronavirus za¢ina ekonomicky uradovat - index PMI ve vyrobnim sektoru v bieznu poklesl na

41,3 z unorovych 46,5 bodu

Obchodovani koruny vici euru se na prelomu
bfezna a dubna odehravalo vrozmezi 27,20 —
necelych 27,70 CZK/EUR, kdyz koruna v pribéhu
tydne pozvolna oslabovala. Ve srovnani
s pfedchozimi tydny se tak volatilita na tomto
ménovém paru dale sniZzovala. Klidnéjsi
obchodovani s korunou je odrazem urdité
stabilizace na financnich trzich v zavéru biezna.
Klicovou otazkou je, jak dlouho tato relativné
optimisticka ndlada na trzich vydrii. | naddle je
podle mé pravdépodobnéjsi, Ze soucasné
uklidnéni situace je do¢asné a nervozita se na
finan¢ni trhy béhem dubna a v SirSim nadhledu
béhem 2. ctvrtleti jesté vrati. Vyssi nervozita a
volatilita zaroven zvysuji pravdépodobnost, Ze se
pod opétovny prodejni tlak béhem dubna
dostane i koruna. Stim souvisi i pfipadné
testovani hladiny 28 CZK/EUR, které je
v nadchdzejicich tydnech pomérné
pravdépodobné. Cast trhu ocekava, 7e pravé
v blizkosti hladiny 28 CZK/EUR mize Ceskd
narodni banka (CNB) za&it na podporu koruny
intervenovat. Osobné pfipadnou intervencni
hladinu vidim vySe, a to vrozmezi 29-30
CZK/EUR. Co se tyka devizovych rezerv, ma CNB
v zasobé dostatecny objem (v Unoru devizové
rezervy ve vysi 134,61 mil. eur). V ramci bankovni
rady CNB maji viak devizové intervence i silné
odptirce — napt. A. Michl.

Vyvoj statniho rozpoctu za prvni tfi meésice
letosniho roku je rekordné schodkovy, kdyz do
brezna jiz promluvil koronavirus (schodek ve vysi
44,7 mld. korun). Pozitivem jsou v tomto ohledu
alesponi cerstva &isla z Ceského statistického
uradu (€SU) za rok 2019 - hruby vladni dluh
v loriském roce relativné k HDP opét poklesl, a
to na 30,8 %. CR tak pati vtomto sméru mezi
nejméné zadluZené evropské zemé, coz? zvysuje i
prostor pro expanzivni fiskalni politiku v boji proti
negativnim dopadim koronaviru.

Pokud jde o makroekonomické statistiky, tak CSU
mirné zlepsil finalni Udaj rlstu domaci ekonomiky
ve 4. Ctvrtleti loriského roku a za cely lonsky rok
rist HDP ¢inil velmi solidnich 2,5 %. To jsou vsak
¢isla minulosti. Vzhledem k aktudlnimu déni byl o
poznani zajimavéjsi breznovy index PMI ve
vyrobnim sektoru, ve kterém se jiz promitly
restriktivni opatfeni v CR i v Evropé. PMI v bfeznu
poklesl na 41,3 z Ginorovych 46,5 bodu. Jednalo
0 nejprudsi mésicni propad indexu od kvétna
2009. V breznu silné poklesla vyroba a prudce
poklesl objem novych zakdzek ze zahranicni.
Vzhledem k siteni Covid-19 a vyraznému omezeni
produkce v dalSich evropskych zemich Ize velmi
slabou zahraniéni poptavku oéekavat minimalné i
ve 2. Ctvrtleti, coz se bohuZel nepochybné
promitne i do dalSiho poklesu indexu PMI a do
primyslové produkce. Navic vtuto chvili neni
vibec jasné, kdy se rozbéhne vyroba v domacim
automobilovém sektoru — druhd polovina dubna
je sice nejblizSim mozinym terminem, avsak
PMI zaroven ukazal, Ze firmy zacaly ve velkém
propoustét —nejrychleji od zari 2009.
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