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+ Bankovni rada CNB podle predpokladu na étvrteénim zasedani irokové sazby nezvysila

* Pravdépodobnost zvyseni sazeb ve 2. ¢tvrtleti letosniho roku je podle mé dost nizka

Bankovni rada CNB na ¢&tvrteénim zaseddni
neprekvapila, kdyZz drokové sazby ponechala

beze zmény. Hlavni sazba tak setrvdva na

urovni 1,75 %. Nijak prekvapivé neni ani to, ze
hlasovani bankovni rady nebylo jednomysiné.

skepticky.

obratu u Némecka,

jsem vSak pomérné

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu

Pét clent rady hlasovalo pro setrvani sazeb a 25,85
dva clenové (s pravdépodobnosti bliZici se 25,80 A nnm‘
jistoté se jednalo o V. Bendu a A. Michla) \\-/\J
hlasovali pro jejich zvySeni, coz ostatné 25,75
bé&hem bfezna avizovali. Guvernér J. Rusnok na 25 70
tiskové konferenci zaroven nevyloucil, Ze letos o o o o o o
maze CNB zvysit sazby jedté dvakrat. PFesto Ize O T N S R - B
u CNB smérem k budoucnosti vidét zvy3ujici se
opatrnost. Zatimco v Unoru vyhodnotila CNB Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
rizika progndzy na horizontu ménové politiky
jako mirné proinflacni, tak v bfeznu jiz rizika 53 10
hodnotila jako vyrovnana. Proinflacnim rizikem 53 00 .\
z(stava i nadale pomalejsi posilovani kurzu ’ JV"“"I\
. , , . 22,90 Aot

koruny oproti progndze, zatimco jako
protiinfla¢ni faktory CNB vnima vyraznéjsi 22,80
zpomaleni globalni ekonomiky a nové i rychlejsi 22,70
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odeznivani domacich inflacnich tlaka. Q Q Q Q Q S
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Pravé s ohledem na slabsi ekonomicky vyvoj

vevs v vz

ve vnéjsim prostredi se podle mé zadné zmény
ze strany CNB nedockame ani ve 2. tvrtleti
letosniho roku, kdyZ majoritni vétsSina

bankovni rady bude i naddle preferovat

opatrnostni pftistup. Jediné, co by mohlo

bankovni radu presvédcit pro zvyseni sazeb by

bylo

vyznamné  zlepSeni ekonomickych

ukazatelll u hlavnich obchodnich partnerd,

predevsim v Némecku, a vyreSeni nékterych

rizik

(brexit, obchodni dohoda mezi USA

Cinou). Ktomu, Ze by mélo dojit k rychlému
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