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* Relativné stabilni tyden pro korunu - zisky vici euru a vyraznéjsi zisky vici dolaru

« Bankovni rada CNB snizila irokové sazby o 0,75 p. b., aviak alternativnim nastrojiim ménové

politiky se zatim vyhyba

Obchodovani koruny viéi euru se vtomto
tydnu stabilizovalo vrozmezi 27,10 — 27,80
CZK/EUR. Dalsi ztraty si tak koruna zatim
nepripsala, na druhé strané na vyraznéjsi
posileni koruny hloubéji pod hladinu 27
CZK/EUR to zatim taky nevypada. Relativné
klidnéjsi tyden koruny lze dat do souvislosti
s masivnimi zdkroky vlad a centralnich bank
na podporu ekonomik. Akciové trhy diky tomu
dokazaly smazat ¢ast predchozich ztrat, a to
samé lze fici o vétSiné mén emerging markets,
korunu a dalsi stfedoevropské mény
nevyjimaje. Klicovou otazkou je, jak dlouho
tato relativné optimistickd nalada na trzich
vydrzi. | nadale je podle mé pravdépodobnéjsi,
Ze soucasné uklidnéni situace je docasné a
vyrazna nervozita se na financni trhy jesté vrati.
Vysoka nervozita a volatilita zaroven zvysuje
pravdépodobnost, Ze se pod opétovny prodejni
tlak dostane i koruna.

Ctvrteéni zasedani bankovni rady CNB vlastné
neprekvapilo. Centrdlni  bankéfi  sice
pristoupili k vyraznéjsimu snizeni trokovych
sazeb, ale vSechny avizované kroky CNB lze
oznacit jako Upravy parametri standardni
ménové politiky. Bankovni rada CNB
konkrétné jednomyslné snizila Urokové sazby o
0,75procentniho bodu. Hlavni Urokova sazba,
dvoutydenni repo, je od patku nové 1,00 %,
diskontni sazba 0,05 % a lombardni sazba 2,00
%. Déale CNB sniila sazbu proticyklické
kapitalové rezervy na 1,00 % od 1. dubna 2020.
CNB také ocekdva, 7e se komeréni banky,
pojistovny a penzijni spole€nosti zdrzi jakékoliv
vyplaty dividend, aby neohrozily svoji financni
odolnost.

CNB nijak vyrazné neakcentovala ani
nespecifikovala pripadné intervence proti
oslabeni koruny ani mozné spusténi programu
nakupu  vladnich  dluhopisG v  blizké
budoucnosti, o kterém se pred zasedanim zivé
spekulovalo. Ve srovnani s dalSimi centralnimi
bankami se tak CNB i v soucasnosti zatim
striktné drzi konzervativnich nastroji ménové
politiky. Na druhou stranu CNB né&kolikrat
zdUraznila vysokou nejistotu, ktera se vaie s
vyvojem Ceské ekonomiky v letoSnim roce i
kurzem koruny. CNB zaroveh vyjadfila
pfipravenost dalSiho uvolnéni ménové politiky
v pfipadé, Ze si to podminky vyzadaji, a to i na
mimofradném zasedani. A vysledné je CNB
podle vseho pfipravena svoji  Skalu
ménovépolitickych nastroju rozsirit
(kvantitativni uvolfiovani po Cesku tak v dalsich
mésicich vyloucit rozhodné nelze).
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