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 Unor 2019 - dalsi zrychleni spottebitelské inflace
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¢ Maloobchod v lednu velmi solidnim ristem navazal na zavér loriského roku

Unor pfinesl dal3i zrychleni spotiebitelské inflace,
kdyZz oproti lednu ceny vzrostly o 0,2 % a v
meziro€nim srovnani inflace zrychlila na 2,7 % z
lednovych 2,5 %. Inflace se tak i v Unoru
nachézela nad prognézou CNB, a to konkrétné o
0,3procentniho bodu. V meziro¢nim srovnani
zGstavaji i nadale hlavnim zdrojem rastu inflace
naklady spojené s bydlenim, které pfispivaji vice
jak z poloviny k celkovému ristu cen. Domaci
ekonomika bude sice i letos generovat proinflacni
tlaky v podobé rychlého ristu mezd, avsak
bankovni rada CNB bude ve srovnéni s lofiském
vyrazné opatrnéjsi ohledné dalsiho zvySovani
urokovych sazeb. Jedno zvyseni tUrokovych sazeb
na jednom ze dvou nadchazejicich zasedani CNB
(bfezen, kvéten) vsak vyloucit nelze, a to i pres
zjevna politicko-hospodarska rizika ve vnéjsim
prostredi.

Maloobchod v lednu velmi solidnim rlistem
navazal na zavér lonského roku. Leden sice
neprestavuje pro maloobchodni prodejce vrchol
sezony jako je listopad a predevsim prosinec,
avsak povanocni prodeje jsou v poslednich letech
stéle dllezitéjsi soucasti strategie obchodnikll a
slys$i na né i spotrebitelé. V lednu konkrétné
maloobchodni trzby vzrostly oproti prosinci o 0,5
%, samoziejmé& po sezonnim ocCisténi a v
meziro¢nim srovnani rdst Cinil 4,7 %. Silny rlst
maloobchodu na zacatku letosniho roku lze v
prvni fadé opét pripsat predevsim pozitivni
situaci na pracovnim trhu s velmi vysokou
zaméstnanosti a rychlym ristem mezd. Otazkou
je, zda nas stejné rychly rdst maloobchodnich
trzeb ceka po lonsku i letos, ¢i zda dojde k
urcitému zpomaleni. Druhd varianta je o néco
pravdépodobnéjsi.  Situace na  domdacim

pracovnim trhu sice zlstane i naddle prizniva,
avsak rlst mezd jiz preci jen nebude tak silny jako
loni. To naznacuje i spotrebitelska dlvéra, ktera
se sice i nadadle nachdzi na vyrazné
nadprimérnych hodnotach, avsak spotrebitelé
preci jen ve vétsi mife zacinaji pocitovat obavy z
rastu nezaméstnanosti a cen a také se mirné
zvySuje jejich Umysl vice spofit. Letos tak
ocekavam rtst maloobchodu kolem 4 %, coz
bude stacit k tomu, aby spotfeba domacnosti
byla hlavnim zdrojem rtistu HDP.
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