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 VIada vyhlasila nouzovy stav pro celé tzemi CR a od nedéIni palnoci uzavie hranice
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¢ Tento tyden ve zkratce — velmi volatilni koruna a solidni makroekonomicka cisla ze zacatku
letoSniho roku, ktera vSak maji smérem k blizké budoucnosti jen malou vypovidaci hodnotu

Tento tyden pfinesl nejvolatilnéjsi
obchodovani s korunou od listopadu 2013, kdy
CNB ozndmila zavedeni intervenéniho rezimu a
oslabila korunu nad hladinu 27 CZK/EUR.
Konkrétné koruna oslabila z 25,40 (zacatek
tydne) na uroven 26,30 CZK/EUR ve c¢tvrtek
odpoledne a dostala se tak na nejslabsi
hodnoty od cervna 2017. Svelmi vysokou
volatilitou koruny je nutné pocitat i
v nadchdzejicich dnech a v pripadé stupnujici
se nervozity na financnich trzich se miizeme co
nevidét dockat dalSiho oslabeni ¢eské mény.
»intervenéni“ hladina 27 CZK/EUR je daleko
blize, neZ se maze zdat.

Jaké jsou duavody oslabeni koruny? (1)
Extrémni nervozita na financnich trzich
negativné dopadajici na mény zemi emerging
markets. (2) Prudky odliv spekulativné-
investicniho  kapitdlu zpomérné vysoce
urocené koruny (dlvod, pro¢ koruna
v poslednich dnech oslabila o poznani vyraznéji
neZ dalsi stredoevropské mény HUF a PLN). (3)
Céste¢né i tvrda domaéci politickd opatieni
s vyhlasenim nouzového stavu a obnovenim
kontroly na hranicich na potlaceni rozsifovani
nakazy koronavirem. Zaroven plati, Ze do doby,
nez se situace na trzich zklidni, coz maze trvat
par tydnl (optimistictéjsi odhad) az par mésicl
(pesimistictéjsi odhad), je pravdépodobnéjsi
obchodovani koruny na slabsich hodnotach.

Tento tyden byla zaroven zverejnéna rtada
novych statistik z domdci ekonomiky. Hned na
uvod je nutné zdlraznit, Ze lednova cisla
z prumyslu, ze zahrani¢niho obchodu, ze
stavebnictvi a z maloobchodu a unorova
z pracovniho trhu a vyvoje spotiebitelskych
cen predstavuji minulost. Konkrétné

minulost, ktera neni zatizena soucasnym
dénim a opatfenimi na potlaceni Sifeni
koronaviru. Vsouhrnu lze vysledky statistik
shrnout terminem solidni zacCatek letosniho
roku ve stavebnictvi a v maloobchodu.
Pokracujici  slabsi wvysledky pramyslu a
zahrani¢niho obchodu a exportu. Situaci na
pracovnim trhu i nadale charakterizuje vysoky
pocet nabizenych volnych pracovnich mist a
vunoru dale akcelerovala spottebitelska
inflace, ackoliv mezimési¢ni dynamika oproti
lednu vyrazné zmirnila.

Nadchazejici meésice (jiz od unora napft.
maloobchod, ale pfedevsim od bfezna) budou
jiz statisticka cisla zatizena opatfenimi na
zpomaleni koronaviru. Nejblizsi statistikou,
ktera jiz bude mapovat brezen, bude bfeznovy
konjunkturalni prlzkum (zvefejnéni 24.3.).
Rast ceské ekonomiky v letosSnim roce bude
soucasnou eskalaci koronaviru v Evropé a ve
svétovém meéfritku velmi negativné ovlivnén.
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