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*  Lednovy zahranicni obchod - silné pfebytkova obchodni bilance, ale i znamky zpomalovani exportu

e Spotfebitelska inflace v iinoru zvolnila na mezirocnich 2,1 %

Koruné se vtomto tydnu dafilo. V pondéli sice
oslabila a zamifila nad hladinu 26,40 CZK/EUR
(témér tfimésicni minimum ceské mény), avsak
v dalSich dnech dokdzala ztraty smazat a od stfedy
se obchodovalo primarné v okoli hladiny 26,20
CZK/EUR. Pozitivni je, Ze se stabilizuje domaci vyvoj
pandemie Covidul9 a pravdépodobnost uzavérky
vyrobnich podnikd se sniZuje.

Tento tyden byl velmi bohaty na domaci
makroekonomické  statistiky. V pondéli byl
zverejnén mzdovy vyvoj za 4. Ctvrtleti loriského roku
a rist mezd jednoznacné prekvapil smérem nahoru.
Primérnad hruba mésiéni mzda v nomindinim
vyjadreni vzrostla mezirocné o 6,5 % na 38 525
korun. Redlné, po ocisténi o spotrebitelskou inflaci,
rast prmérné mzdy Cinil 3,8 %. O néco slabsi byl
rast tzv. medidnové mzdy, ktera vzrostla mezirocné
0 5,4 % v nominalnim vyjadreni. K rychlejsimu rlstu
mezd pomohly vyplacené bonusy zdravotnikim a
rychlejsi rGst platd ve Skolstvi. Pokud firmy
propoustély, tak to bylo vice ve skupiné
nizkopfijmovych zaméstnancl, coZ rovnéz tahlo
primérnou mzdu vzhdru. A v neposledni radé
kartami ¢aste¢né zamichala i dafova optimalizace,
respektive pravdépodobny presun vyplaty odmén v
nékterych odvétvich do 1. Ctvrtleti letoSniho roku.

Vutery byla publikovdna lednova disla ze
zahrani¢niho obchodu, ktera prinesla opét vyrazny
prebytek obchodni bilance, a to ve vysi 24,6 mid.
korun. Zaroven vsak doslo k poklesu vyvozu, a to jak
v mezimési¢nim srovnani o 2,0 %, tak i v meziroénim
srovnani o 0,6 %. Dovoz pfitom v lednu oproti
prosinci vzrostl o 1,8 %, zatimco mezirocné o 3,2 %
poklesl. Meziro¢ni pokles vyvozu lze odlvodnit
kalendarnimi vlivy, kdyz letosni leden mél o dva
pracovni dny méné nez ten lonsky. Urcity vliv vSak
jiz mohly mit problémy v dodavatelsko-
odbératelskych retézcich, coz se tykalo predevsim
automobilového primyslu.

Stfeda patfila spotrebitelské inflaci. Predpoklady o
dal$im zrychleni inflace se v Unoru nenaplnily, a to
predevsim kvili mezimési¢né stabilnim cenam

potravin. Spotrebitelské ceny v Unoru oproti lednu
vzrostly jen 0 0,2 % a mirné tak zaostaly za trznim
odhadem. V mezirocnim srovnani doslo ke
zpomaleni spotfebitelské inflace na 2,1 % z
lednovych 2,2 %. Nad 2 % se spotiebitelska inflace
pravdépodobné udrzi i v nejblizSich mésicich.
Prudce roste cena ropy, coz se promitne do vyssich
cen v oddilu doprava. Rlst cen lze podle mé
ocekavat i v pfipadé potravin. A i ptes zpomaleni
cenové dynamiky jesté stdle svizné roste jadrova
slozka inflace. Zde je vSak tfeba pfipomenout, Ze
kvali vliadnim karanténnim opatfenim je zjistovani
nékterych cen spotiebitelského kose obtizné.

V patek byla zvefejnéna lednova Cisla z prdmyslu.
Pramyslova produkce v lednu oproti tinoru poklesla
0 0,4 %, zatimco v meziro¢nim srovnani po ocisténi
o kalendarni vlivy vzrostla 0 0,9 %. Nové zakazky sice
v lednu mezirocné poklesly o 4,6 %, coZ je vsak i
Castecné dilem silné statistické zakladny z loriského
ledna. Vyrazny pokles si pfitom pfipsaly tuzemské
zakazky. Pohled na mezimésic¢ni dynamiku ukazuje,
Ze se prudké ozivovani primyslu v poslednich
mésicich zastavilo. Na mezimésiéni bazi prumysl
jako celek poklesl jiz tFeti mésic v fadé, coz plati i
pro zpracovatelsky primysl. Mezimési¢ni dynamika
bude v dalSich mésicich ukazovat vérohodnéji vyvoj
pramyslové aktivity, protoZze mezirocné budou cisla
zkreslena jarnimi uzavirkami z loriského roku.

Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
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