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*  Prudké posilovani koruny na za¢atku letosniho roku — viiéi euru pod hladinou 24,50 CZK/EUR

e Prumysl se v listopadu vratil do ¢ernych &isel — silny mezimési¢ni rlst produkce 0 4,9 %

Koruna v(c¢i euru na uvod nové roku prudce
posilovala a zkraje patec¢niho dopoledne zamifila
pod hladinu 24,50 CZK/EUR. Koruna se tak vaéi euru
aktualné nachazi na 10letém maximu. Duvody
vyrazného posilovani koruny je nutné hledat jiz v
predvanoénim zasedani bankovni rady €NB, na
kterém centralni bankéfi vyrazné zvysily Grokové
sazby a navic avizovali dalsi rychlé utahovani
ménové politiky v letosnim 1. ¢tvrtleti. Zaroven si
nelze nevSimnout, Ze v uvodu roku velmi prudce
posiluji i dalsi stfedoevropské mény (madarsky
forint a polsky zloty). Vzhledem ktomu, Ze se
urokové sazby ve stfedoevropskych zemich
nachdazeji vyrazné vyse nez v eurozéné, tak si takto
prudké posilovani stfedoevropskych mén lze
vysvétlit i zvySenym zajmem zahranicnich investor(
o cely region.

Od prosincového zasedani CNB si koruna pfipsala
vicéi euru kdobru 3 %. Pasmo 24,40 — 24,50
CZK/EUR ptfitom predstavuje pomérné silnou
rezistenci a dalsi posilovani koruny by tak mélo byt
témito hladinami minimalné kratkodobé
limitovano. Stak prudkym posilenim koruny se
zaroven zvysuje i pravdépodobnost korekce koruny
na docasné slabsi Urovné. Na druhé strané v pristim
tydnu bude zverejnéna prosincova inflace, a pokud
opét vyrazné prekvapi smérem nahoru, tak to mlze
byt pro korunu jesté impuls k dalSim ziskGm. Plati
totiz, ze ¢im vysSi inflace, tim  vySSi
pravdépodobnost, 7e CNB v Ginoru opét razantné
zvysi Urokové sazby. Oproti prosincovému zasedani
CNB je zde viak preci jen jedna zasadni zména a tou
je o poznani silnéjsi kurz koruny, nez tomu bylo
tésné pred vanocnimi svatky.

Zacatek letosniho roku byl bohaty na domaci
makroekonomické statistiky. Index PMI ve
vyrobnim sektoru v prosinci prekvapivé vzrostl na
59,1 z listopadovych 57,1 bodu a to predevsim diky
opétovnému rdstu produkce a novych zakazek.
Index PMI se tak v prosinci dostal na nejvyssi
hodnotu od srpna. Pozitivem bezpochyby je i to, Ze
nékteré podniky zaznamenaly zmirnéni problémi
v dodavatelskych fetézcich. To, Ze se situace
v primyslu ke konci lonského roku skutecéné

zlepsila, potvrdila i tvrdd (Cisla vpodobé
listopadového primyslu. Primysl se v listopadu
vratil do cernych cisel. Oproti fijnu produkce
vzrostla 0 4,9 % a v meziro¢nim srovnani rast Cinil
1,6 %. Nové zakazky vzrostly mezirocné o 9,3 %. |
kdyZ to na prvni pohled mozna neni tak zjevné, tak
za vyraznym zlepSenim listopadového primyslu
stoji produkce automobilll a to i pfes skutecnost, Ze
produkce motorovych vozidel mezirocné o 7 %
poklesla.

Zlepseni v automotiv se pozitivné promitlo i do
listopadového zahranicniho obchodu, kde se
poprvé od kvétna obchodni bilance dostala do
prebytku (5,7 mld. korun). K pfebytkové obchodni
bilanci ptispél i mezirocné vyssi prebytek obchodu
s elektfinou. Na druhé strané celkové saldo
zahrani¢niho obchodu negativné ovliviioval vyssi
dovoz ropy a zemniho plynu, drazsi zakladni kovy a
také prohloubeni schodku obchodu s pocditadi.
Export v listopadu vzrostl 0 8,1 % r/r aimport 0 17,1
% r/r. Stavebni produkce v listopadu mezimésicné
stagnovala a mezirocné vzrostla o 2,0 %. Rust
hrubého domaciho produktu ve 3. ctvrtleti byl
findlné zvysen na 3,3 % oproti listopadovému
odhadu 3,1 %.
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