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* Sviziny zacatek nového roku — koruna pod hladinou 25,40 CZK/EUR na 19mésiénim maximu
e Dalsi zpomaleni domaci ekonomiky v 1. poloviné letoSniho roku nas nemine

Novy rok s ceskou ménou zacal pékné svizné. minimalné do poloviny letosniho roku a
To, co se se koruné nepovedlo za cely minuly pravdépodobné i v jeho druhé pllce. Dopad
rok se ji podafilo hned zkraje nového roku - fiskalni politiky do vyvoje ceské ekonomiky
posilit hloubéji pod hladinu 25,40 CZK/EUR. bude mirné expanzivni. Koruna by se po vétsi
Koruna se tak po dlouhé dobé drzi se svymi Cast roku méla vici euru pohybovat v rozmezi
hodnotami pod prognézu Ceské narodni banky 25,40—26 CZK/EUR, a to s ohledem na stabilitu
(CNB), kdyz i ve 4. trtleti lofiského roku byl jeji ménové politiky CNB a niz$i tempo rdstu HDP.

pramérny kurz silnéjsi (25,40 CZK/EUR), nez
byla prognéza CNB (25,70 CZK/EUR). Pro

déletrvajici posileni koruny by se vSak podle mé Vyvoj EUR/CZK v tomto tydnu
muselo sejit hned nékolik faktor( (pokracujici
silny optimismus na financnich  trzich, 25,50
vyraznéjsi zvySeni expozice investorll na A
. y ey o 25,45 ;
koruné a vyznamné pozitivnéjsi zpravy z ceské """
ekonomiky), které muZe byt obtizné splinit. 25,40
Pravdépodobnéjsi je tak spiSe varianta, Ze se 25,35 N
koruna v nékolikatydennim nadhledu posune 55 30 WV
zpét do pasma 25,40 — 26 CZK/EUR, kde by se [ T S S ST S SR
v vavs v v s — — — o o o o
meéla pohybovat po vétsi ¢ast letosSniho roku. g S d 49 N «® <
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Co cekat v letoSnim roce od ceské ekonomiky?
Domaci ekonomika letos plynule navaze na
lorisky rok a predevsim v jeho prvni poloviné
bude tempo rlstu HDP dale zpomalovat. Vyvoj
domdci ekonomiky bude ve znameni
selektivniho rlstu — dafit se bude sektoru 2270 M‘A . /
sluzeb, zatimco primyslu se bude dafit o ' I' w
poznani méné. Pomysiného dna se primysl 22,60

dotkne v prvni pulce roku, ve druhé poloviné by
se méla situace zlepSovat (d@leZitym 22,50
predpokladem je zde oZiveni pramyslové
aktivity v Némecku). Mira nezaméstnanosti

Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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vsak pres zpomaleni HDP zlstane nizka, tempo
rlstu mezd viak déle pfibrzdi, kdyz rychleji 14:00 SEC, 3. 1. 2020
porostou platy ve verejném sektoru.
Spotiebitelska inflace na zac¢atku roku docasné
zrychli, a to s ohledem na zvyseni spotrebnich
dani. CNB ponechd Urokové sazby beze zmény
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