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K prvnimu ctvrtleti 2017 bylo vytisténo ve svété ve vyspélych ekonomikach penéz odpovidajici
hodnoté 31,7 bilionu USD.

Za poslednich 10 let je to plus 47 procent. Za poslednich 5 let je to plus 13 procent.
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Co znamena ,vytisknuto“?
ytisknuto” = rlst M

M = (obéZivo + vklady na béznych uctech + fondy penézniho trhu) = nejlikvidnéjsi penize v
ekonomice
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Nejvice penéz na svété z vyspélych zemi ma vytisknuto Eurozédna — v hodnoté 8,1 bilionu USD. Cina
za 7 bilionu USD. Amerika za 6 bilionu dolart a Japonsko za 5,9 bilionu dolaru.
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Vyvoj mnozstvi likvidnich penéz od 1959

Definice penéz USA = MZM, Eurozéna = MZM, Cina = M1, Japonsko = M1
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Definice penéz MZM — Money of Zero Maturity = emitované Rok

obéZivo + jednodenni vklady + penize fond( penézniho trhu
U statl, kde MZM nelze zjistit je pouZita definice M1
Definice penéz M1 = emitované obézivo + jednodenni vklady Q U A N T Zdroj: FRED, centralni banky zemi




Pokud se podivame do historie a vezmeme uplné ty nejstarsi zaznamy, pak pozname, ze stale mame
nejlevneéjsi penize za poslednich 5 000 let civilizace.

Jestli z historie plyne néjaky normal, tak jsou to sazby minimalné nad 5 procenty...

Ty dnesni nuly u zakladni urokové sazby v Evropé ukazuji, ze roztalime penize nejvice v historii
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Short and long-term interest rates
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Ceny nemovitosti v USA

SPCS20 Index
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Zdroj: Bloomberg



Cesko: rust penéz, rust nemovitosti

Mezirocni zmény v %
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Definice penéz M1 = emitované obézivo + jednodenni vklady

Definice penéz M3 = M1 + vklady s dohodnutou splatnosti do 2 let +

vklady s vypovédni Ihitou do 3 mésicd + repo operace + akcie/podilové Q U A N T Zdroi: ¢
roj: CNB

listy fond( penézniho trhu + emitované dluhové cenné papiry do 2 let




Ropa

WTI Crude Oil
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Akcie

S&P 500
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klidu/VIX index
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Zdroj: Bloomberg
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Zlato

XAU Currency
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Akcie
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VRCHOL

Zari 1929
Duben 1930
Zari 1932
Unor 1934
Unor 1937
Listopad 1938
Kvéten 1946
Prosinec 1961
Prosinec 1968
Leden 1973
Srpen 1987
Srpen 2000
Rijen 2007

DNO

Listopad 1929
Cerven 1932
Brezen 1933
Brezen 1935
Duben 1938
Duben 1942
Cerven 1949
Cerven 1962
Cerven 1970
Prosinec 1974
Prosinec 1987
Unor 2003
Brezen 2009

DELKA POKLESU
(MESICU)
2
26
6
13
14
41
32
6
18
23
4
30
17

QUANT

NEJVETSI PROPADY OD ROKU 1929

CELKOVY
POKLES

-34,2%
-59,7%
-24,6%
-25,7%
-45,4%
-40,0%
-25,3%
-22,5%
-29,0%
-43,4%
-26,8%
-43,7%
-50,8%

Zdroj: Zero Hedge



AKCIE/MNOZSTVI PENEZ V USA

S&P 500 vs. MZM
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AKCIE/ZLATO
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WILSHIRE 5000 FULL CAP PRICE INDEX/GNP
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Zdroj: FRED






Urokové sazby jsou nejnizéi za poslednich 5 000 let (ceny dluhopisti rekordné vysoké).

S prihlédnutim k mnozstvi likvidnich penéz v USA jsou americké akcie nyni o 6,4 % nadhodnocené (v
roce 2007 to bylo 0 19 %).

Nemovitosti v CR 9 % nadhodnocené - model Ceské narodni banky (v roce 2007 to bylo 20 %).

Akcie vs zlato — podle historie fér cena.
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ROBOT INVESTMENT CALCULATOR =~ ceevoosmeses

STOCK MARKET ROBOT RESOURCES MESSAGES

INTEREST BOND FUNDS PORTFOLIO

Data as of 2007-10-31

L Ry N PR N ‘
i S0 h%

«/ N

Dow Jones Industrial 30: / Vield Cu rvq:;"Spread L")

)
)
o

13930.01 Manual input ? 3
_ o & :{T_‘.’ C.lmpbel!‘lk. Harvey Inc.
- “ - 1y
.;{;. —-x,‘{‘t; :\ |&;|

Recession Imminent!

A recession is not good
for the stock market.
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Price growth in the next
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Equilibrium value of DJIAS0 = 11623.50 points Most recent value of DJIA30 = 13830.01 points The market is overvalued by 19.84 per cent
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INTEREST BOND FUNDS PORTFOLIO STOCK MARKET ROBOT RESOURCES MESSAGES

Data as of 2008-12-30
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Price growth in the next
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Equity Valuation Equilibrium value of DJIAS0 = 13425.43 points Most recent value of DJIA30 = 8668.39 points The market is undervalued by 35.43 per cent
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The market is overvalued by 6.35 per cent

Equity Valuation Equilibrium value of DJIAS0 = 22156.08 points Most recent value of DJIA30 = 23563.36 points



