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Index Exportu — nadéjné oziveni zahrani€éni poptavky

Praha 7. tnora 2022

Cesky export, zda se, méa to nejhorsi za sebou. Prizkumy mezi nakupnimi manazery (PMI)
nebo vysledky konjunkturalniho prizkumu pfinasi povzbudivé zpravy, co se tyka komplikaci
v dodavatelskych fetézcich. ,/ pfesto firmy stale Celi bariéram ve vyrobé zpusobené
nedostatkem materialu a zaméstnancd,” upozorfiuje Helena Horska, hlavni ekonomka
Raiffeisenbank. V zavéru roku vykonnost ekonomik eurozoény, az na vyjimky (Némecko &i
Rakousko), pfedéila odekavani, coz je pFiznivym signalem pro zahraniéni poptavku. ,Ceska
ekonomika uz v zavéru roku téZila z oZiveni poptavky v zahraniéi, a navic tempo novych
zahrani¢nich objednavek dle lednového PMI nabralo na rychlosti,” doplfuje Horska.

Zvolnéni komplikaci na nabidkové strané a rlst objednavek se pozitivné odrazi v predikci
Indexu Exportu. Navzdory velmi vysoké srovnavaci zakladné, kdy vykon exportu loni v bfeznu
dosahl meziro¢né +31 % a v dubnu dokonce +81 %, ukazuje Index Exportu na letosni jaro
meziro¢ni propad v blizkosti ,pouhych® 14 %. ,V druhé poloviné leto$niho roku bude eurozéna
pokraCovat v oZiveni a obnova globalnich vyrobnich fetézct ulevi tuzemskym vyrobcum a
podpori export. Nicméné nemizZeme ignorovat rizika v podobé hrozici ukrajinské krize, novych
mutaci COVID-19 &i trvalého nedostatku pracovnich sil v Cesku,“ uzavira Helena Horska.

Predikce exportu vypada zatim nadéjné, ale je zde nékolik faktor(, které mohou jakékoliv
ruzové zitrky pretfit na ¢erno. ,Nedostatek zaméstnanct uz je mozno brat jako standard a
pokud vlada neotevre dvere zajemcum o praci ze tretich zemi, tak se situace nezlepsi. Horsi
je, Ze na trhu kraluje dodavatelska krize. Nejsou suroviny, komponenty a vSe se drasticky
zdrazuje. Pridejme k tomu bezprecedentni rast cen energii véeho druhu, ktery zptsobilo na
jedné strané selhani kontrolnich mechanismd statu a na strané druhé rostouci zelené Silenstvi.
K tomu vSemu zéakaznici, ktefi plati své zavazky véas, vyhynuli jako druhohorni jestéri a aby
toho nebylo malo centralni bankéri se snazi dle ucéebnicovych poucek krotit naprosto
neucebnicovou inflaci a torpeduji tak pramyslové barky exportért na rozboufenych vodach
zahrani¢niho obchodu, ale zaroveri tim ni¢i i mladé rodiny, které se zadluZily za tucelem poridit
si vlastni bydleni. A protoZe Covid 19, ktery by si dnes mozZna zaslouZil pfejmenovat se na
Covid 22 nerekl urcité své posledni slovo, bylo by mozna na ¢ase si pfiznat, Ze v tomto roce
nas asi nebude C¢ekat prochazka razovou zahradou,” komentuje situaci Otto Danék,
mistopfedseda Asociace exportéru.
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Progndza vyvoje exportu
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e R(Ist exportu v ndrodnim pojeti
= = = Pfedpovéd rlstu exportu
= = = Predpoveéd rlstu exportu s trhem prace (sezonné ocisténo)

Zdroj: Vypocet Raiffeisenbar]k ve spolupréci s Asociaci Exportérti, data k 11. 01. 2022. Pozn.: Udaje do listopadu 2021 odpovidaji zvefejnéné
statistice narodniho vyvozu CSU, od prosince 2021 prognéza IE.
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Setfeni mezi éeskymi vyvozci

Raiffeisenbank provadi ve spolupraci s Asociaci exportért Setfeni mezi eskymi vyvozci. V ramci
Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite souc¢asnou troveri exportu Vasi spoleénosti
ve srovnani s obdobim pfed 3 mésici?* a ,Jaky oéekavate vyvoj exportu Vasi spole¢nosti za
nasledujici 3 mésice ve srovnani s dneSkem?“. Respondenti pokazdé vybiraji ze Skaly 0-100.

Pfelom roku zastihl Ceské exportéry ve chmurné naladé. Jak hodnoceni aktualni situace, tak vyhlidky
na tfi mésice dopfedu se zhorsily. Hodnoceni aktualni situace dokonce pokleslo poprvé od léta
2020 pod hranici 50 bodu, ktera oddéluje rist od poklesu. ,V obavach exportéri se
pravdépodobné promitlo nejen Sifeni nové mutace COVID-19, ale raketové rostouci ceny energii v
kombinaci s prudkym rastem urokovych sazeb CNB,“ domniva se Helena Horska. Prestoze
oCekavani exportérll na dalSi tfi mésice jsou méné optimisticka, i nadale indukuji expanzi exportu, i
kdyz v mirng&jSi tempu. ,V ocekavani exportért se muze odrazet spise nejistota a obava z aktualnich
rizik véetné téch geopolitickych, nez pokles zakazek a zajmu o cesky vyvoz. OZiveni zahrani¢ni
poptavky hovori naopak ve prospéch exportu,” doplfhuje Horska.

Jak hodnotite souc¢asnou uroven exportu a jaky ocekavate vyvoj exportu za tii mésice?
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 9. 12. 2021 — 3. 1. 2022. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportért.

Rust Grokovych sazeb v Cesku — konec investic a kdyz uz uvér, tak v eurech?

Druha polovina lofiského roku a jeho zavér pfinesl prudké zvySovani Urokovych sazeb Ceskou
narodni bankou v reakci na zcela vyjime€nou akceleraci inflace, ktera neodrazela jenom vnéjSi
inflacni tlaky. ,Nezvykle razantni kroky centréalni banky vyvolaly diskusi nad pfipadnymi riziky této
»,S0Koveé terapie®, jak jsme ji pojmenovali,* vysvétluje Horska. ,Jednim z nej¢astéji zmirfiovanych rizik
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bylo utlumeni investic, popripadé vytésnéni korunovych uvérd eurovymi. Dle prizkumu mezi
exportéry nejsou tyto obavy tak zcela opravnéné.”

Celych 65 % respondentt vylucuje dopad rist urokovych sazeb uvérového financovani na
investi¢ni a rozvojové aktivity jejich podnikani. Na 31 % pfipousti jistou miru omezeni a jen 4
% rusi investice. Zajem o vyhodnéji uroCené eurové uveéry, které ale vétSina exportérti nejen do
zemi eurozény ma pfirozené zajisténé inkasem trzeb v eurech, je zatim dle prizkumu okrajovy. Jen
necela pétina respondentl zvazuje zménu Uvéru v korunach na avér v eurech.

,Presto nelze vyloucit, Ze vysSi troCeni uvéra v korunach, vyraznéjsi volatilita kurzu koruny atd. bude
spole¢né s dalsimi faktory podporovat prirozenou euroizaci ¢eské ekonomiky, tj. pouZivani eura
v platebnim styku na tkor narodni mény,“ domniva se Horska.

INDEX EXPORTU N ancovintviv s Investcn a romvoiové.
2021/Q4 - N S
/Q aktivity vaseho podnikani?
Ano, aktivity Uplné zastavujeme 4%
Ano, aktivity znacné omezujeme 12%
Ano, aktivity mirné omezujeme 19%
Ne 65 %
Zvazujete v souvislosti s ristem Grokovych
INDEX EXPORTU sazeb Uvérového financovani v CZK zménu
2021/Q4 ménové struktury a prechod na financovani
v EUR?
Ano 19%
Ne 81%

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 9. 12. 2021 — 3. 1. 2022. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportért.
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