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Index Exportu: export se brani zpomaleni, ale neubrani
Praha — 9. ledna 2019

Rijnovy rekord v hodnoté vyvezeného zboZi (344,4 miliardy K& dle narodni metodiky)
nebude, kam az Index Exportu dohlédne, pfekonan. Tempo rlstu exportu bude dle Indexu
Exportu v nasledujicich mésicich zpomalovat. ,Presto celorocni hodnota vyvozu za rok 2018
dosahne dle aktualniho odhadu Indexu Exportu nového historického rekordu ve vy$i zhruba
3,6* biliont korun,” domniva se Helena Horska, hlavni ekonomka Raiffeisenbank a dodava:
JAni vypadek ve vyvozu osobnich automobilti, nedostatek lidi na ceském trhu prace,
prohlubujici se nejistota v souvislosti s brexitem, zpomalujici némecka ekonomika a dalsi
nepriznivé faktory zapisu nového rekordu ziejmé nezabrani. Urcita setrvaénost ekonomiky i
samotného exportu a neposilujici kurz ¢eské koruny naopak k pfekonani dal§i mety
dopomohou. Mirné ozZiveni rastu exportu v bfeznu 2019, které Index pfedpovida, Ize pripsat
spise vlivu nizké srovnavaci zakladny, nezZ oZiveni poptavky a novému trendu. Naopak
predstihové ukazatele doma a v klicovych ekonomikach svéta a nové odhady ristu svétové
ekonomiky a zahrani¢niho obchodu hovori jednim hlasem o zpomaleni. Do tohoto scénare
zapada i stale pravdépodobnéjsi varianta tzv. odloZzeného brexitu.”

Jisté je, Ze i v pfeshrani¢nim exportu padne rekord. Odhaduji, Ze by na konci roku
2018 mohl dosahnout hodnoty kolem 4,4** biliont korun. Problém v8ak vznika na druhé strané
obchodni bilance, kde apetit dovozct roste rychleji, nez naSe vyvozy, coz ,ochudi”
v meziroénim srovnani HDP CR o pfiblizné 55 miliard korun. Hlavni pfiginou je témér
dvacetimiliardovy vypadek exportu osobnich automobilt a nahradnich dild, ktery je z velké
Casti zapfi¢inén aférou ,dieselgate”. Kazdopadné je tfeba urychlené pripravovat krizové
scénare, protoZe nejen ekonomicky cyklus, ale i zatim nedoreseny brexit, vykopana obchodni
valeéna sekera mezi USA a Cinou, a pfedpokladany nérist volatility, se mohou proménit ve
vyznamné ¢erné labuté roku 2019, “fika Otto Danék, mistopfedseda Asociace exportéra.
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Zdroj: Vypocet Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci Exportért, data k 27. 12. 2018.

Pozn.: Udaje do fijna 2018 odpovidaji zverejnéné statistice narodniho vyvozu CSU, od fijna 2018 prognéza IE”
* podle narodni metodiky

** podle pfeshraniéni metodiky

Setieni mezi éeskymi vyvozci

Pravidelné jednou za tfi mésice provadi Raiffeisenbank ve spolupraci s Asociaci exportéru
Setfeni mezi Ceskymi vyvozci. V ramci Setfeni vyvozci odpovidaji na dvé otazky: ,Jak hodnotite
soucasnou uroveri exportu Vasi spole¢nosti ve srovnani s obdobim pred 3 mésici?* a ,Jaky
oCekavate vyvoj exportu Vasi spolecnosti za nasledujici 3 mésice ve srovnani s dnesSkem?“
Respondenti pokazdé vybiraji ze kaly 0-100.

Exportérim se ke konci lofiského roku zvedla nalada, alespori nékterym. Podle Setfeni
realizovaného na prelomu listopadu a prosince 2018 se primérné hodnoceni soucasné
situace nec¢ekané zvedlo na ro¢ni maximum. Median odpovédi ale zUstal uz druhé ¢tvrtleti na
urovni 50. Ta oddéluje rist od poklesu. V prizkumu se projevuje ¢im dal vétsi rozdil
v hodnoceni aktualni situace — néktefi hodnoti situaci extrémné pozitivné, jini uz hovofi o
viditelném zhor3ovani.

,Zatimco nélada pramysiniki v Cesku se podle konjunkturalniho prizkumu CSU zadala
zhorSovat az ve druhém Ctvrtleti 2018, exportéfi signalizovali obrat ve vyvoji uz na zacatku
2018. Export pro ¢eskou ekonomiku funguje jako lakmusovy papirek signalizujici obratem
zménu prostredi. Ne¢ekané dobra nalada mezi exportéry ke konci loriského roku svédéi spise
o prohlubujicim se rozdilu mezi sektory a konkrétnimi firmami. Sektory, které jsou méné citlivé
na cyklus a firmy, které masivné investovaly do novych technologii, vlastnich vyrobki a do
novych trhu, oplyvaji optimismem. Naopak sektory citlivéjs§i na cyklus ¢i firmy bojujici
s rostoucimi vyrobnimi (hlavné mzdovymi) naklady hodnoti aktualni situaci skepticky,*
vysvétluje Horska.

K vyraznému zhorSeni doSlo v o¢ekavani budouciho vyvoje. Primérna hodnota indexu se
propadla tésné pod hranici 50 bodu, coz znamena, Ze exportéfi ocekavaji béhem tfech mésicua
zhorSeni vykonnosti exportu. Median se uz tfi ¢tvrtleti drzi na hranici 50 bodu.

»Signaly o koncici konjunkture v Evropé a zpomalovani némecké ekonomiky se primo
promitaji do o¢ekavani ¢eskych exportért. Navic stale pfitomna geopoliticka rizika, probihajici
obchodni jednéni mezi USA a Cinou, nevyfedeny brexit atd. jsou zdrojem nevitané nejistoty.
K tomu se na domaci scéné pridava boj o zaméstnance a intenzivni tlak na zvySovani
produktivity,“ dopliuje Horska.
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Jak hodnotite souc¢asnou uroven exportu?
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Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 29. 11. — 12. 12. 2018. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportéru.

Anketa mezi €eskymi vyvozci — zajiSténi proti kurzovému riziku

K pravidelnému Setfeni uz tradicné pfipojujeme i jednu anketni otazku. Ta se tentokrat tykala
aktualni otazky zajisténi ¢eskych exportérl proti kurzovému riziku tj. proménlivosti ménovych
kurzu.

,Z pravidelné dostupnych zdrojti, jakymi jsou napfiklad Setfeni CNB, vyplyva, Ze zéjem
0 aktivni zajisténi proti kurzovému riziku pomoci financnich nastroji v dobé oslabovani kurzu
Ceské koruny slabne. Svédc¢i o tom pokles podilu zajisténych exportért jak béhem roku 2018,
tak i v minulosti, napriklad v roce 2011 tak na zacatku 2013,“ pfipomina Horska.
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»Z detailniho prizkumu provedeného mezi &leny Asociace exportért vyplyva, Ze vice

nez polovina z nich (konkrétné 56 %) se proti kurzovému riziku v roce 2019 jiz zajistila nebo
se hodla zajistit. Necela jedna pétina (19 %) vyuZiva tzv. prirozeného zajisténi, tj. pfijmy a
vydaje probihaji ve stejné méné. Jen 8 % se nechysta zajistit se vibec a 17 % Ceka, co prijde.
Ackoliv na$ aktuélni vyhled na kurz ¢eské koruny nepocita s trvalejsim, natoZ vyraznym
posilenim Geské mény (na rozdil od CNB), forwardovy trh nabizi exportérim zajimavé

podminKy pro zajisténi proti pFipadnych kurzovym vykyvuam,“ doplfiuje Horska.

INDEX EXPORTU 2018/Q4

Jste na rok 2019
zajisténi proti
kurzovému riziku
(proménlivosti
ménovych kurz()?

Ne, zatim nejsem zajistén na rok 2019 (nechavam si otevienou pozici)

Ano, vyuzivam finanéni nastroje zajistujici vylouceni kurzového rizika 56%
Ano, vyuzivam pfirozeného zajisténi, jelikoz platby dodavatell i odbératelll se realizuji ve
o e - 19%
stejnych zahrani¢nich ménach
Ne a nehodlam se vibec zajiStovat na rok 2019 proti kurzovému riziku 8%
17%

ménach

® Ano, vyuzivam finanéni nastroje
zajistujici vylou€eni kurzového rizika

Ano, vyuzivam pfirozeného zajisténi,
jelikoz platby dodavatell i odbératelt se
realizuji ve stejnych zahraniCnich

Ne a nehodlam se vibec zajistovat na
rok 2019 proti kurzovému riziku

Zdroj: Setfeni mezi exportéry v terminu 29. 11. — 12. 12. 2018. Raiffeisenbank a.s. a Asociace exportéru.

O Indexu Exportu

Index Exportu je unikatni nastroj umozniujici predikci vyvoje vykonnosti ¢eského exportu v nékolikamésicnim predstihu
na zakladé rady statistickych dat a vybranych predstihovych indikator(. Jeho aktualni podoba vznikla jako vysledek prohloubeni
spoluprace mezi Raiffeisenbank a Asociaci exportértl. Do indexu jsou zahrnuty nasledujici parametry: index nakupnich manazerd
Eurozény PMI, reéalny efektivni kurz koruny vuci euru ocistény o inflaci v pramyslu, némecké pramyslové zakazky
a Ceské zakazky ze zahranici. V ramci sestavovani Indexu jsou rovnéz jednou za Ctvrtleti dotazovani ceSti exportéfi na jejich
ocekavani ohledné budouciho vyvoje exportu.

Zakladni informace o Asociaci exportéri
Asociace exportérd vznikla v roce 2002 s cilem zachovat a zvySovat konkurenceschopnost tuzemskych firem, zejména téch
exportnich. Zastupci Asociace sleduji tendence a vyvoj legislativy Evropské unie a upozorriuji na mozna rizika pro Ceskou
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republiku. Clenové Asociace posiluji komunikaci s viddou pfi pfipravé proexportnich opatfeni a upeviiuji i vztahy se zastupci
Ceské narodni banky. Asociace spolupracuje rovnéz se Spickovymi analytiky na tvorbé ukazateld, které vyjadfuji viiv tuzemskych
exportnich spole¢nosti na ekonomiku Ceské republiky.

Zakladni informace o Raiffeisenbank a.s.

Raiffeisenbank poskytuje jiZ 25 let Siroké spektrum bankovnich sluzeb soukromé i firemni klientele v Ceské republice. Banka
obsluhuje klienty v siti 130 pobocek a klientskych center, poskytuje rovnéz sluzby specializovanych hypotecnich center, osobnich,
firemnich a podnikatelskych poradcu. Podle celkovych aktiv je Raiffeisenbank patou nejvétsi bankou na ¢eském trhu, kteréa dava
praci tfem tisicovkam zaméstnancu. Majoritnim akcionafem banky je rakouska financni instituce Raiffeisen Bank International AG
(RBI).
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