akcenta

zahraniéni mény a platby

Asociace exportéru

.

KOMENTAR

13.1.-17. 1. 2020

vevs

* Koruna vuéi euru na post-intervenénim maximu a na nejsilnéjsi hodnoté od ledna 2013

* Spotfebitelska inflace v prosinci zrychlila na 3,2 % r/r

Ceska ména zatim proZivd mimoradné Uspéiny
start do nového roku. V tomto tydnu koruna viéi
euru posilila tésné pod hladinu 25,10 CZK/EUR
na post-intervenéni maximum a na nejsilnéjsi
urovné od ledna 2013. Za dva tydny letosniho
roku si tak pfispala k dobru vice jak 1 %. Po dlouhé
dobé je koruna rovnéz vyrazné silngjsi ve
srovnani s prognézou Ceské narodni banky (CNB).
V patek zkraje odpoledne se obchodovalo lehce
pod hladinou 25,20 CZK/EUR.

Bude apreciace ¢eské mény v dalSich tydnech a
mésicich pokracovat? Ve druhé poloviné ledna
rozhodné nelze vyloucit dalsi posileni koruny a
testovani hranice 25 CZK/EUR, ptipadné i posileni
koruny pod zminénou 25. Z nékolikamési¢ni
perspektivy je vsak pravdépodobnéjsi navrat
koruny na slabsi hodnoty smérem k hladiné
25,50 CZK/EUR. Pfeci jen sentiment na
financnich trzich je vrtkavy a rizika ve vnéjsim i
domdacim prostiedi rozhodné zcela nevymizely.
Na soucasné posileni koruny tak Ize pohlizet vice
jako na docCasné nez jako na zacatek
dlouhodobého posilujiciho trendu. Na ten si
podle mé budeme muset jesté pockat.

Na vyrazné silnéjsi korunu vtomto tydnu
reagovali i ¢lenové bankovni rady CNB. Podle nich
bude pravé diky silnéjsimu kurzu koruny a
rychlejSimu rlstu spotrebitelské inflace Unorové
zasedani CNB 7ivéjsi, neZ je obvyklé. Pro zvyseni
sazeb nepochybné zvedne ruku V. Benda. Naopak
guvernér J. Rusnok akcentoval stabilitu sazeb.

domacich

statistik spotiebitelska
zrychlila na 3,2 % r/r
pravdépodobné wudrzi i na zacatku roku
letoSniho. Presto podle mé neni pfilis
pravdépodobné, 7e CNB na tfiprocentni inflaci

makroekonomickych
inflace v prosinci
a nad 3 % se

Z novych

zareaguje zvySenim urokovych sazeb. Za prvé
proto, 76 CNB mUlZie zménou sazeb ovlivnit
predevSim vyvoj inflace na horizontu ménové
politiky, coz je prvni polovina roku 2021. Na
aktualni inflaci véak CNB paky nemd. Za druhé
proto, ze soucasné posileni koruny tzv. utahuje
domaci ménové podminky a sniZuje potiebu
zvySovat sazby. Stabilita Urokovych sazeb z(stava

podle mé naddle nejpravdépodobnéjsim

scénafem minimalné pro prvni polovinu

letosniho roku.
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Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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