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Klicové udalosti a ukazatele

CZ - Bankovni rada Ceské narodni banky ponechala hlavni urokovou sazbu na trovni 0,75 %
DE - Spotiebitelska inflace v bfeznu zrychlila na 1,6 % r/r z unorovych 1,4 % rir

EZ - Ekonomicka diivéra v bfeznu poklesla na 112,6 z inorovych 114,2 bodu

US - Rast americké ekonomiky v roce 2017 potvrzen na 2,3 %

v

Ocekavané udalosti a ukazatele v pfistim tydnu

CZ - Primyslova produkce, Maloobchodni trzby (unor)

EZ - Index spotrebitelskych cen (brezen) - predbézny odhad
PL - Index spotiebitelskych cen (bfezen) - pfedbézny odhad
US - Data z pracovniho trhu (bfezen)

Ménové kurzy (vyvoj v tomto tydnu) a Predikce vyvoje

Predikce vyvoje

Open | Max Min | Close | Zména| Vv% Ména BID Aktualni
2540 | 2548 | 2533 | 2542 | -0,01 | 0,05% EUR/CZK 24,50 24,50
20,60 & 20,69 | 20,39 & 20,65 | -0,05 | 0,23% 20,65 20,66 20,49 | 19,76 19,60
6,012 | 6,057 | 5972 | 6,035 | -0,02 | 0,39% 6,04 6,07 6,02 5,98 6,05
29,07 | 2917 | 28,92 | 29,02 0,05 | -0,18% 1,231 1,22 1,22 1,24 1,25
4222 | 4,234 | 4200 | 4210 | 0,01 | -0,28%
1,2333 | 1,2476 | 1,2295 | 1,2308 | 0,00 | -0,20%
312,05 | 313,21 | 312,01 | 312,13 | -0,08 | 0,03%

Urokové sazby

Fixing Urokovych sazeb DalSi jednani CB o urokovych sazbach a o¢ekavani
Banka Datum  Aktualni M
CNB 3.5. 0,75 0,75
ECB 26.4. 0,00 0,00 0,00 0,25
FED 2.5. 1,75 1,75 2,00 2,25

Typ sazby

PRIBOR 0,77 0,83 0,91 0,99 1,12
LIBOR USD 1,4713 | 1,6207 | 1,9436 | 2,1680 & 2,4497
EURIBOR -0,379 | -0,370 | -0,328 | -0,270 | -0,191




Vjvoj EUR/CZK

+ Obchodovani koruny vugi euru v predvelikonoénim tydnu probihalo v rozmezi 25,40 — 25,50 CZK/EUR. V pondéli byl sice zvefejnén bfeznovy
vyvoj davéry v domaci ekonomiku (mirny pokles), ale tato statistika neméla na kurz koruny v podstaté zadny vliv. Podobné tomu bylo i v pfipadé
lednového vyvoje cen v zahraniénim obchodé bez kurzového o€isténi, kde sice ceny vyvozu poklesy o 4,1 % r/r, avSak s ohledem na jesté
vyraznéj$i pokles dovoznich cen 0 5,8 % dosahly sménné relace kladné hodnoty 101,8 %. Hlavni udalosti tohoto tydne bylo az ¢tvrte€ni zasedani
bankovni rady Ceské narodni banky (CNB).

+ CNB podle predpokladii ponechala hlavni trokovou sazbu na hodnoté 0,75 % a beze zmény zlstaly i dal$i (rokové sazby — depozitni
(0,05 %) i lombardni (1,50 %). Ve srovnani s (norovym zasedanim CNB k zadnym vyznamngj$im zménam nedoslo. Za Gnorovym zpomalenim
inflace staly podle CNB pfedevsim potraviny a asteéné jadrové ceny. Ostatni odchylky zveFejnénych statistik od prognézy CNB byly jen
nevyznamné a CNB nadale pogita s robustnim ristem HDP v 1. &tvrtleti letodniho roku. Jedinou vyznamngj§i zménou bylo to, ze CNB v bfeznu
vyhodnotila rizika stavajici prognoézy inflace jako mirné protiinflacni (v unoru rizika vyrovnana).

* Guvernér CNB J. Rusnok nasledné nevylouéil, ze pokud by byl kurz koruny viiéi euru i nadéle vyraznéji slabsi, nez predpoklada

pochopil autor té&chto Fadki. Okamzity dopad zasedani CNB na kurz koruny byl zcela minimalni.

EUR/CZK - vyvoj za uplynuly mésic EUR/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vjvoj USD/CZK

+ Koruna v0ci americkému dolaru v Gvodu zkraceného pracovniho tydne posilila aZ k hladiné 20,40 CZK/USD, avSak v dalSich dnech ztracela a ve
Ctvrtek zkraje odpoledne se pohybovala v blizkosti Grovné 20,60 CZK/USD. Zatimco v zavéru lofiského a na zacatku letodniho roku koruna vici
americké méné témér nepretrzité posilovala, tak béhem Unora a bfezna obchodovani preslo do postranniho trendu v rozmezi 20 - 20,90
CZK/USD.

+ V tomto tydnu bylo zvefejnéno nékolik dlleZitych dat, které poskytly obrazek jak o vyvoji americké ekonomiky ve 4. Etvrtleti lofiského roku
(zpfesnény odhad HDP), tak o déni v americké ekonomice na zacatku leto$niho roku (bfeznové spotrebitelska ddvéra ¢i Gnorovy zahraniéni
obchod).

* Ve 4. Ctvrtleti rGst americké ekonomiky zpomalil, avéak méné, nez se ofekavalo. V souhrnu za cely lofisky rok tamni ekonomika vzrostla 0 2,3
%, coz je stejny vykon jako v pfipadé eurozény. Hlavnim motorem ristu americké ekonomiky byla spotfeba domécnosti a ziistane tomu
tak i letos, kdy pfijmy a tim padem i vydaje domacnosti pozitivné ovlivni dafiova reforma administrativy D. Trumpa. Podle Americké
centralni banky (Fed) letos HDP vzroste 0 2,7 %, coz by rozhodné nebyl Spatny vysledek vzhledem k tomu, Ze americké hospodafstvi roste
nepietrzité jiz od roku 2010. | pfes nepfetrzity rist americké ekonomiky v8ak schodek viadnich financi k HDP v lofiském roce €inil 3,4 % a pro
letoSek se odhaduje dokonce 4,2 %. A pravé permanentni schodky vefejnych rozpo¢tu a rostouci viadni diuh jsou pravdépodobné jednou z pficin
oslabeni dolaru v poslednich dvanacti mésicich.

USD/CZK - vyvoj za uplynuly mésic USD/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj PLN/CZK

« Béhem minulého tydne se obchodovani koruny vaci polskému zlotému presunulo k hranci 6 CZK/PLN. V aktualnim zkraceném
predvelikonocnim tydnu si v8ak koruna nedokazala pfipsat dal$i zisky a zamifit pod vySe zminénou hranici. Naopak zhruba 5 haléfi ztratila a
obchodovani se presunulo k trovni 6,05 CZK/PLN.

* Polsky makroekonomicky kalendar byl v tomto tydnu zcela prazdny. Neni tak na $kodu podivat se jak vidi rist polské ekonomiky v leto$nim
roce ratingova agentura Moody’s (rating Polsku ziistal beze zmény na stupni A2 s neutralnim vyhledem). Celkem vyrazné zmény Moody’s
pfedstavila u odhadu rdstu HDP pro leto$ni rok (nové + 4,3 % z plvodnich 3,5 %), ristu spotfebitelské inflace (nové +2,7 % z plivodnich 2,2 %) i
schodku viadniho rozpoétu (nové -1,8 % k HDP oproti -2,7 %). VIadni dluh Polska sice s ohledem na rist HDP v lofiském roce poklesl na 52 % k
HDP, ale nejde nezminit, Ze pfi ristu ekonomiky pfes 4 % by méla mit tamni viada preci jen odvaznéjsi rozpoctové cile a pfipravit si zdroje na
dobu, kdy bude rlst ekonomiky slabsi ¢i dojde ke skluzu do hospodarské recese.

PLN/CZK - vyvoj za uplynuly mésic PLN/CZK - vyvoj za posledni tyden
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Vyvoj EURIUSD

+ Na hlavnim ménovém péru sice tvod tydne patfil euru, které vaci dolaru posililo az na Urover 1,247 USD/EUR (v utery rano), avSak nasledné jiz
spolecna evropska ména spise ztracela. Ve Etvrtek zkraje odpoledne se obchodovalo v blizkosti hladiny 1,232 USD/EUR. Vyvoj na eurodolaru v
poslednim bfeznovém tydnu potvrdil silu postranniho trendu, ktery na eurodolaru trva jiz od zaCatku Unora a je vymezen hladinami 1,22 — 1,26
USD/EUR.

+ Z pohledu makroekonomickych statistik v eurozéné nebyl predvelikononi tyden pfili§ zajimavy. Za pozomost stal index ekonomické dlivéry,
ktery v bfeznu pokles| tfeti mésic v Fadé. Pokles duvéry se tykal jak podnikd v primyslu, tak i v sektoru sluzeb. Lze jen spekulovat jako moc
bfeznové vysledky ovlivnily kroky USA ohledné zavadéni cel na dovoz oceli, hliniku a zbozi. Eurozdna, respektive EU, zatim z této viny
protekcionismu vy$la dobfe, avsak teprve nadchazejici tydny (jasnéji by mélo byt po¢atkem kvétna) rozhodnou o tom, zda a pfipadné v jaké vysi
budou uvaleny cla na dovoz evropskych vyrobki do USA. V roce 2017 méla EU viéi USA kladnou obchodni bilanci ve vysi 120 mid. eur,
kdyz z toho vice jak polovina pfebytku pripadala na Némecko. Pro dopInéni celkovy obchod (export + import) s USA €inil loni 631 mid. eur,
coz pfedstavovalo 16,9 % celkového zahrani¢niho obchodu EU. USA jsou pro EU sice i nadale hlavnim obchodnim partnerem a klicovym z
pohledu exportu, aviak podil obchodu EU z USA se na celkovém obchodu neustale snizuje ve prospéch obchodu EU s Cinou, coz pfi
rostoucich pfijmech stredni tridy v Ciné a velikosti tamni populace (4,2 x vice obyvatel nez USA) neni nic prekvapivého.

+ Na rozdil od podnikatelské divéry setrvala v bfeznu spotrebitelska divéra beze zmény v blizkosti nejvy$Sich hodnot za poslednich 17 let. RUst
evropské ekonomiky a pokles nezaméstnanosti, i kdyZ v ramci eurozény nerovnomémy, se v poslednim roce pozitivné odrazil do zvySujici se
diivéry evropskych domacnosti. Velmi slaba divéra (Iépe mozna mluvit o nediivére) spotfebitel(i z{istava neprekvapivé v Recku a mimo eurozénu
v Bulharsku a pfekvapivé s ohledem na rlist HDP a spotfebu doméacnosti i v Rumunsku.

EUR/USD - vyvoj za uplynuly mésic EUR/USD - vyvoj za posledni tyden
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Informace obsazené v tomto dokumentu jsou poskytovany spolecnosti AKCENTA CZ a.s. a slouzi vyhradné pro informacni tcely. Nejednd se o zadnou pobidku k
nakupu ¢i prodeji mén, financnich nebo kapitalovych ndstroji. AKCENTA CZ a.s. poskytuje tyto informace v dobré vite ze zdroj(, které povazuje za dlivéryhodné.
Zaroveri necini zadné prohlaseni ohledné presnosti nebo Uplnosti téchto informaci a neprebird za obsah téchto informaci Zddnou pravni zodpovédnost ani za
pripadnou ztratu nebo Skodu, kterou by klient mohl utrpét. Bez predchoziho souhlasu AKCENTA CZ a.s. nelze tento dokument ani jeho ¢asti kopirovat nebo dale Sifit.

(c) AKCENTA CZ a.s.




