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« Bankovni rada CNB poctvrté v fadé zvysSuje turokové sazby

vevs

Vv

« CNB v nové prognéze i nadale pocita s vyraznéj$im posilenim koruny, avsak az v pfistim roce

Hlavni makroekonomickou udalosti tydne bylo
¢tvrteéni zasedani CNB. Bankovni rada CNB v
souladu s predpoklady jiz poctvrté v radé zvysila
urokové sazby o 0,25 procentniho bodu a hlavni
urokova sazba, dvoutydenni REPO, tak nové Cini
jiz 1,75 %. Zadna jina centralni banka v Evropé
nepostupuje tak rychle v normalizaci ménové
politiky jako CNB. Rozhodnuti bankovni rady
nebylo jednomysiné, kdyz jeden clen hlasoval
proti zvySeni sazeb (s velkou pravdépodobnosti
se jednalo o O. Dédka) a jeden clen o zvySeni
sazeb rovnou o 50 bazickych bodu (s velkou
pravdépodobnosti se jednalo o M. Hampla). Pro
zvyseni sazeb o 25 bazickych bodi hlasovalo pét
clenti bankovni rady.

Klicovou sloZkou ¢tvrtecniho zasedani byla nova
makroekonomickd progndza, ktera podle mé
z(stava aZz prekvapivé optimisticka. Pro letosni
rok CNB sice nové pocita s o néco nizéim riistem
Ceské ekonomiky oproti srpnové progndze, ale
sniZzeni odhadu na 3,1 % z pfedchozich 3,2 % je
viceméné jen kosmetické. To samé plati i v
pfipadé prognozy HDP na rok 2019 s rdstem 3,3
% oproti prechozimu odhadu s 3,4 %. Z pohledu
vyvoje spotrebitelskych cen by se méla inflace azZ
do roku 2020 drzet nad inflaénim cilem CNB, tj.
nad 2 %.

Nova progndza drzi i neménny pohled na
posilovani koruny. V nové progndze jsou sice
zohlednény aktudlné slabsi hodnoty kurzu koruny
vuci euru, kdyz primérny progndézovany kurz pro
4. ¢tvrtleti Cini 25,70 CZK/EUR, avsak od pfistiho
roku CNB pocitd s pomérné rychlym posilenim
koruny pod hladinu 25 CZK/EUR a to jiz béhem 2.
¢tvrtleti (primér 24,70 CZK/EUR). CNB zjevné

povazuje aktudlni setrvavani koruny na slabsich

urovnich za docasné. Pravdou je, Ze
fundamenty hraji
jednoznaéné ve prospéch ¢eské mény, at jiz se
jedna o pozitivni urokovy diferencial ve vztahu k
euru, prebytkové vnéjsi bilance ¢i rychlejsi rust

Ceské ekonomiky ve srovnani s eurozénou.

makroekonomické

Vzhledem k tomu, Ze je vSak koruna v poslednich
mésicich vyraznéji ovliviiovana vnéjSimi faktory,
tak to, zda koruna béhem listopadu posili bude
vice zdlezet na podminkdach na globalnich
financnich trzich nez na domacich Cinitelich.
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Vyvoj USD/CZK v tomto tydnu
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