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* Koruna si vtomto tydnu pfipsala ztraty vici euru i americkému dolaru

« Ministerstvo financi USA zatim neoznacilo Cinu za ménového manipulatora

Ministerstvo financi USA v tomto tydnu zvefejnilo
pravidelnou zpravu o makroekonomickém vyvoji
a nastaveni ménového kurzu u hlavnich
americkych obchodnich partnerd. Pokud v USA
dospéji k zavéru, Ze zemé  vykazuje
makroekonomické nerovnovahy, které naznacuji
Ze manipuluje nebo by mohla manipulovat
s ménovym kurzem ve svij prospéch, tak se
ocitne na, listiné“. To, 7e je na této , listiné“ Cina,
o které se USA dlouhodobé vyjadfuji jako o zemi,
kterd podhodnocuje kurz své mény, pfilis
neprekvapi. Na ,listiné” jsou vsak i dalsi asijské
zemé — Japonsko, Korea a Indie a dvé zemé
evropské — Némecko a Svycarsko. S trochou
nadsazky lze fici, Ze pokud mda dana zemé s USA
prebytkovou obchodni bilanci, tak si koleduje o
zapis na , listinu“. A ¢im vyssi obchodni prebytek
dand zemé s USA dosahuje, tim se zvySuje
pravdépodobnost, Ze bude na , listinu“ zapsana.

Jaké argumenty pouZivaji USA ve zverejnéné
zpravé proti Némecku, tedy proti zemi, ktera
nema vlastni ménu, nybrz pouZivd ménu euro
spolecné s dalSimi evropskymi zemémi? Hlavni
argumentace proti Némecku lezi na silné
prebytkovém béiném uctu platebni bilance a
vysokém prebytku obchodni bilance s USA ve vysi
67 mld. dolarl za posledni ctyri Ctvrtleti.
Némeckd domdci poptdvka neni podle USA
dostatecné silna, aby skrz vyssi importy vnéjsi
prebytky eliminovala a nizka inflace v Némecku
navic prispéla k posileni konkurenceschopnosti
skrz slabsi redlny efektivni ménovy kurz.
Jednoduse fe¢eno — Némci moc Setfi a naopak
malo utraceji a investuji.

Paradoxni na tom je, Ze USA pouZivaji stejné
argumenty a dochazeji ke stejnym zavérdm jako

jihoevropské zemé eurozoény, které na silné vnéjsi
prebytky Némecka poukazuji jiz fadu let. Faktem
je, Zze pokud by Némecko mélo svoji marku a
nikoliv euro, tak by takovychto prebytkl témér
jisté nedosahovalo. Daleko méné jisté vsak je,
jestli by marka zarucila to, aby Némecko nebylo
na ,americké listiné“, protoZze obchodnich
prebytkli s USA by Spolkova zemé velmi

pravdépodobné dosahovala tak jako tak.
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